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Incertezas no cenario internacional:
Mundo Desenvolvido estagnado ! BNDES

“ Situacao politica dificulta adocao de medidas firmes para evitar
desaceleracao em 2013;

“» Atuacao do Fed com o QE3 nao é suficiente em um cenario de
“fiscal cliff”

»Europa:

”» Fatos novos (como a politica do BCE (OMT) para compra de
titulos, ou a aprovacao das operacoes de resgate pela
Alemanha) ndo enderecam questdes estruturais;

» Estagnacao econodmica de longo prazo — muitas noticias e
poucas novidades



Emergentes: Desaceleracao nao implicara em fim

do crescimento robusto ». BNDES

»China:

“» Atuacao do governo em ano de transicao de liderancas deve
contribuir para acelerar a economia em 2013;

» Incertezas quanto ao rebalanceamento do crescimento: ampliacao

da participacao do consumo vira com provavel reducao da taxa de
crescimento;

» Apesar da desaceleracao, China continuara crescendo a taxas
robustas: entre 6,5% e 8,5% por mais uma ou duas décadas

»Mundo Emergente:

» Avancos recentes dos demais emergentes e as oportunidades de
investimentos na Asia e Africa sustentardo crescimento a taxas
superiores a média mundial



Longo prazo: Emergentes continuaram ampliando

sua participacao na economia mundial ®2 BNDES

Crescimento Econdmico — Emergentes X Avanc¢ados (% a.a.)
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» Desde 2003 Paises Emergentes avancam rapidamente no processo
de cathing-up com as economias avangadas

> Entre 2003 e 2008 a média de crescimento dos emergentes foi de

7,4% a.a. no pos-crise projeta-se crescimento em torno de 6%
Fonte: FMI



Brasil: pais apresenta condi¢oes para sustentacao

do crescimento no longo prazo ®: BNDES

“Inclusao social dinamiza o mercado interno;

“Sistema bancario robusto e nao exposto a ativos
problematicos;

»Sdlidos indicadores de solvéncia externa;

Crescimento »Governo tem capacidade de resposta:
sustentavel instrumentos fiscais e monetarios;
instrumentos financeiros e regulatdrios.

»Oportunidades relevantes de investimento:
> Petrdleo e Gas, Infraestrutura, Logistica, Energias,
PAC 2, Cadeias competitivas, Copa do Mundo 2014,
Olimpiadas 2016...




Brasil: pais apresenta condi¢oes para sustentacao

do crescimento no longo prazo ®: BNDES

”Reducao expressiva da SELIC;

“Taxa de cambio menos apreciada;

| “Reduc¢ao do custo de energia elétrica;
Crescimento

sustentavel

“Desoneracao de encargos patronais sobre a folha
salarial;

“Nova fronteira de concessoes ao setor privado em
logistica (rodovias, ferrovias, portos, aeroportos).




Importantes conquistas sociais: Melhor distribuicao
de renda dinamizou mercado interno...

®: BNDES

BRASIL — Classes EconoOmicas (milhoes de pessoas)
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...aumentando o acesso a bens em todas as

regides do pais » BNDES

> Regioes Norte e Nordeste lideraram o processo

Volume de vendas no varejo por regiao — indice 2002=100 e variacao % acumulada no

periodo
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: APE/BNDES



Reduc¢ao do desemprego é funcao do dinamismo do

mercado domeéstico ®: BNDES
> Desemprego em queda estrutural

Taxa de desemprego (%)
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(*) Os dados de jun/12 e jul/12 s3o estimativas do Bacen
Fonte: IBGE. Elaboragdo: APE/BNDES



Estabilidade macroenémica: Taxa de juros real em

®: BNDES

queda estrutural

“ E juros internacionais baixos

Taxa de juros real
(SELIC acumulada no més anualizada — % a.a.)
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Fonte: Banco Central e IBGE (*)Acumulado em 12 meses até ago/12
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tendéncia de queda da divida liquida

Politica fiscal

®: BNDES
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Fonte: Banco Central do Brasil



Externa apresentam-

encia

N

Indicadores de Solv

®: BNDES
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Fonte: Banco Central do Brasil



®: BNDES

Os Desafios para o Brasil



Apesar do bom momento da economia brasileira,

®: BNDES

alguns desafios precisam ser superados

Desafios de longo prazo

“Gerar oportunidades continuas de ascensao social e
erradicar a pobreza;

“ Elevar a taxa de investimento e a poupan¢a domeéstica;
“Diversificar as fontes de financiamento de longo prazo;
> Fomentar a inovagao e a sustentabilidade;
“Investimento firme e crescente em infraestrutura;

“Qualificacao da for¢a de trabalho para sustentar ganhos
significativos de produtividade;

“Melhorar a competitividade da industria brasileira.

14



Investimento em infraestrutura vem

crescendo todos os anos ») BNDES

“Em 2012, os investimentos em infraestrutura devem chegar a RS 194
bilhdes (RS 183,6 bilhdes a pregos de 2011). Um crescimento real de 6%.
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Fonte: ABDIB e Ministério da Fazenda. *projecdo ABDIB



Investimentos previstos no Programa de Investimentos

em Logistica e em Aeroportos ja concedidos 8l BNDES

Investimentos Previstos .
RS bilhdes

Investimentos Investimentos

em 5 anos apos 5 anos Investimentos Totais
10 mil Km de Ferrovias 56 35 91
7.5 mil Km de Rodovia 23.5 18.5 42
Total 79.5 53.5 133
Investimentos em aeroportos previstos para o periodo 2012-2014
Guarulhos 1.38 bilhoes
Brasilia 627 milhoes
Viracopos 873 milhdes

Total 2.8 bilhoes ”




Meta factivel: investir 4% do PIB em infraestrutura

até 2016 (exceto petréleo) ®: BNDES

INVESTIMENTO 2011 META FACTIVEL 2016 U@l deve seroaumento
INERAESTRUTURA - - real do investimento para
RS bilhdes % PIB RS bilhdes % PIB atingir a meta?
Transporte 30,6 0,74% 66,3 1,6% 16% ao ano
Energia Elétrica 39,6 0,95% 49,7 1,2% 4,7% ao ano
Saneamento 7,9 0,19% 20,7 0,5% 21% ao ano
Telecomunicagoes 21,8 0,52% 29,0 0,7% 5,8% ao ano

SUBTOTAL 10,2% ao ano

Petrdleo e Gas 73,3 1,8% 82,8 2,0% 2,0% ao ano

7,2% ao ano

17
Fonte: Abdib e BCB.



Investimentos na industria e na construcao também
serao importantes para elevar a taxa de investimento

Perspectivas de
Investimento

Fonte: APE/BNDES. Resultados preliminares.
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2007-2010 2012-2015
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238 354
68 58
35 56
20 26
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8 19
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1.385 1.853

e BNDES

Variacao % |l Variacao %
(a.a.)

48,5 8,2
-13,9 -2,9
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30,9 5,5
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333,9
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E necessdrio estimular o mercado de capitais a

financiar a infraestrutura ®. BNDES

“Volume de investimentos previstos demandara importante
expansao das fontes de recursos

”Investimentos em infraestrutura e industria pesada demandarao
recursos em prazos adequados e a custos compativeis com as
taxas de retorno dos projetos

> Desenvolvimento do Mercado de Capitais sera fundamental para
atender as necessidades de financiamento sem comprometer a
solvéncia externa do pais.

19



Os desembolsos do BNDES para a

infraestrutura continuam em patamar elevado ®2BNDES

Desembolsos e Aprovacdes do BNDES para Infraestrutura (em RS bilhdes)
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Fonte: BNDES. *projecdo de desembolsos para Infraestrutura em 2012. 20



BNDES tem sido principal fonte de

financiamento de projetos de infraestrutura »2BNDES

Fontes de Recursos em projetos de infraestrutura e petréleo (2011)

Fontes de financiamento mapeadas em 74

projetos* (inclui Petréleo e Mineragdo)
Debéntures 1 1.5
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BNDES
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Fonte: ANBIMA. *Amostra inclui projetos de rodovias, portos, PCH's, Usinas Edlicas e Prospeccdo de Petréleo



Desafio: avang¢ar nas fontes internas de

financiamento 1 BNDES

> Investimento Externo Direto tem sido importante fonte de recursos
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo APE/BNDES



E necessario estimular o mercado de capitais a

financiar a infraestrutura » BNDES

Incentivos fiscais para oferta primaria e mercado secundario de titulos privados

(aperfeicoamento lei 12.431)
“ Vantagens tributarias para investidores em debéntures de infraestrutura emitidas por SPE;

“ Fim da necessidade de reservas bancarias no Banco Central para os titulos de longo prazo
mais recentes (“Letras Financeiras”);

“ Fundo de Liquidez para os titulos privados de LP.

v'BNDES esta engajado nesse objetivo:
“ Aquisicao de debéntures em ofertas primarias e opera¢des de mercado secundario;

“ Participa¢ao complementar no Fundo de Liquidez para Titulos Privados (proposta em estudo no
BNDES);

“> BNDES também alugara titulos privados em sua carteira para instituicoes financeiras que desejem
atuar como formadores de mercado (proposta em estudo no BNDES),

“ Compartilhamento de garantias com a operagao de crédito eventualmente contratada pelo banco
para o mesmo projeto

“ Clausula de vencimento antecipado cruzado (“cross default”)




Com as medidas, aumentara a participacao das
dividas corporativas no funding dos investimentos ®:BNDES

Padrao de Financiamento dos Investimentos na Industria

e na Infraestrutura no Brasil (2012-2015)
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Fonte: Estimativa APE/BNDES a partir de dados da AMBIMA, CVM e Economatica
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o BNDES S’inconaconal

62



