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Paises emergentes tém participacao chave na economia global...

Participacao na economia global
(PIB pelo critério PPP)
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... sustentando o dinamismo visto e esperado

Participacao na taxa de crescimento do PIB Global
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Paises asiaticos sao fundamentais...

Participacao na economia global Taxa de crescimento do PIB*
(PIB pelo critério PPP) (%)
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... 0 reflete mudancas estruturais, com destaque para o progresso socio-

econdmico chinés

Abertura PIB China
(% Total)
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Crescimento acelerado na regiao gerou reducao da pobreza

PIB per capita real

(US$ mil)
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Nesse contexto, vemos um aumento mais persistente da demanda por

commodities...

Prod. industrial EUA e vs Commodities

(% YoY - MM 3M)
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... dessa forma, precos devem se sustentar em patamares mais elevados,
apesar da queda recente

Petroleo Commodities
(WTI deflacionado CPI EUA) (CRB deflacionado CPI EUA)
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Brasil esta bem posicionado para suprir essa demanda...
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... com grande potencial agricola

Uso da terra no Brasil

(milhoes hectare)
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(000 ha)

Estatisticas de terra*
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Ao mesmo tempo, Brasil também & um mercado atrativo para a Asia

Demanda doméstica Quantum de importacao
(% em 12 meses) (% 12 meses)
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Assim, integracao comercial aumentou de modo relevante nos ultimos anos...

Corrente de Comeércio

(Exportacdes + Importacées em US$ bilhoes)
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... com o Brasil aproveitando a oportunidade para exportar mais...

Exportacoes brasileiras para: Exportacoes brasileiras: alimentos
(US$ bilhoes) (direta e indiretamente ligadas / % do total exportado)
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... € se beneficiando dos produtos importados da Asia

Importacoes brasileiras de:
(US$ bilhoes)
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Diferencial de juros entre Brasil e Asia é bastante atrativo...

Taxa de juros reais
(ex-ante, 2007 = Projecao HSBC em Outubro de 2007)
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... a0 mesmo tempo em que a Bolsa brasileira oferece potencial interessante

indices de acoes PE Mercados emergentes
(1 = Janeiro de 2003; MSCI)
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Reducao do Home Bias e seus efeitos
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Em média, investidores estrangeiros ficaram com 65% das emissoes de
acoes entre 2003 e 2008

Participacao de estrangeiros em emissoes de agoes (2003-2008)
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Com a crise externa a participacao estrangeira em emissodes diminuiu

significativamente em 2008...
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... gerando vendas nos setores concentrados nas maos dos estrangeiros
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No longo prazo, entretanto, o processo de globalizacao...

Importacoes mundiais / PIB Global

(nominal)
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... deve favorecer a tendéncia de maior diversificagcao geografica de
carteiras

Investimento externo em portfélio como % do PIB

(nominal)
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