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… sustentando o dinamismo visto e esperado 
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Países asiáticos são fundamentais... 

Fonte: HSBC e FMI 
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… o reflete mudanças estruturais, com destaque para o progresso sócio-
econômico chinês 

Fonte: Bloomberg, HSBC e ONU 
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Crescimento acelerado na região gerou redução da pobreza 

PIB per capita real 
(US$ mil) 

Fonte: FMI e HSBC 
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Nesse contexto, vemos um aumento mais persistente da demanda por 
commodities... 

Prod. industrial EUA e vs Commodities 
(% YoY – MM 3M) 

Prod. industrial China e vs Commodities 
(% YoY – MM 3M) 
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... dessa forma, preços devem se sustentar em patamares mais elevados, 
apesar da queda recente 

Petróleo 
(WTI deflacionado CPI EUA) 

Commodities 
(CRB deflacionado CPI EUA) 

Fonte: Bloomberg, CRB e HSBC 
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Fonte: US Department of the Interior and US 
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Brasil está bem posicionado para suprir essa demanda... 

Exportação brasileira de commodities 
(Produtos direta ou indiretamente relacionados a commodities) 
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... com grande potencial agrícola 

Fonte: Conab, Deutsch Bank, *Sem uso incluí pastos 

Uso da terra no Brasil 
(milhões hectare) 

Estatísticas de terra* 
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Ranking País arável arável % total

1 Brasil 549,389      482,789      20

2 EUA 354,315      177,137      7

3 Rússia 282,569      158,988      7

4 Angola 88,105        84,515        4

5 Austrália 124,913      75,171        3

6 Canadá 125,317      73,207        3

7 Sudão 86,728        67,071        3

8 Colômbia 65,536        61,923        3

9 Argentina 90,571        61,066        3

10 Moçambique 63,544        58,914        2

11 Outros 2,125,750   1,098,578   46

Mundo 3,956,737   2,399,359   100
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Ao mesmo tempo, Brasil também é um mercado atrativo para a Ásia 

Fonte: IBGE, Funcex, HSBC 
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Assim, integração comercial aumentou de modo relevante nos últimos anos... 

Fonte: Banco Central e Funcex 

Corrente de Comércio 
(Exportações + Importações em US$ bilhões) 
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... com o Brasil aproveitando a oportunidade para exportar mais... 

Exportações brasileiras para: 
(US$ bilhões) 
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Fonte: Banco Central e Funcex 

Exportações brasileiras: alimentos 
(direta e indiretamente ligadas / % do total exportado) 
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... e se beneficiando dos produtos importados da Ásia 

Importações brasileiras de: 
(US$ bilhões) 

Importações brasileiras: bens manufaturados  
(% do total importado de: ) 

Fonte: MDIC, Funcex, Banco Central e HSBC 
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Diferencial de juros entre Brasil e Ásia é bastante atrativo... 

Taxa de juros reais 
(ex-ante, 2007 = Projeção HSBC em Outubro  de 2007) 

Fonte: Bloomberg e HSBC 
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... ao mesmo tempo em que a Bolsa brasileira oferece potencial interessante 

Fonte: Bloomberg, HSBC 
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Redução do Home Bias e seus efeitos 
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Em média, investidores estrangeiros ficaram com 65% das emissões de 
ações entre 2003 e 2008 

Fonte: HSBC 

Participação de estrangeiros em emissões de ações (2003-2008)

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

Stee
l

Mini
ng

Cap
ita

l G
oo

ds

Utilit
ies

 - G
en

era
tio

n

Tex
tile

 &
 Foo

tw
ea

r

Pulp
 & Pap

er

Utilit
ies

 - D
ist

rib
uti

on

Oil &
 G

as

Agri
bu

sin
es

s

Alte
rna

tiv
e E

ne
rgy

Che
mica

ls

Fina
nc

ial
 Serv

ice
s

Cab
le 

TV
 &

 D
ata

 Serv
ice

s

Dive
rsi

fie
d

Con
str

uc
tio

n

Data
 Serv

ice
s

Inf
ras

tru
ctu

re

Con
su

mer 
Goo

ds
 & Bev

era
ge

s

Hea
lth

ca
re
Reta

il

Stoc
k E

xc
ha

ng
e

Airli
ne

s

Edu
ca

tio
n

Priv
ate

 Equ
ity



21 

Com a crise externa a participação estrangeira em emissões diminuiu 
significativamente em 2008... 

Fonte: HSBC 
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... gerando vendas nos setores concentrados nas mãos dos estrangeiros 

1% a mais de participação estrangeira =  
0,4% de underperformance nos últimos 12 meses 

 

R2 = 28% 
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No longo prazo, entretanto, o processo de globalização... 

Fonte: FMI 
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... deve favorecer a tendência de maior diversificação geográfica de 
carteiras 

Fonte: FMI 

Ano EUA Japão Alemanha G3
1990 0,5% 1,2% 0,9% 0,8%
1995 1,7% 1,6% 0,7% 1,5%
2000 1,3% 1,8% 10,1% 2,5%
2005 1,6% 4,3% 9,1% 3,3%
2006 3,2% 1,6% 6,8% 3,4%

Investimento externo em portfólio como % do PIB 
(nominal) 


