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ORGANIZACAO

Principais objetivos da nova norma - destaque;
Informacodes periodicas;

O Formulario de Referéncia;

O Oficio-Circular SEP/n.°003/2010;

Destaques do FR:

< ImplicagOes para o presidente e o DRI,
< Disclosure de aspectos nao contabeis;
<+ Fatores de Risco;

* Riscos de Mercado;

<+ Comentarios dos Diretores (MD&A);

<+ Assembléia Geral e Administracao;

<+ Remuneracao de Administradores.




vV V VY V VYV VY

PRINCIPAIS OBJETIVOS

Consolidar as regras de registro de emissor
Mudar o modelo de prestacdo de informacao
Melhorar a qualidade das informacdes periddicas
Criar categorias de emissores de valores mobiliarios

Acelerar o processo de registro de ofertas de distribuicao

Mudar os critérios para determinar a condicao de emissor
estrangeiro

Tratamento especial dos emissores em faléncia
recuperacao judicial e extrajudicial




» Por que a mudanca € importante?

MUDANCA DO MODELO

v Formulario de Referéncia:

Vv

Vv

Vv

fonte permanente e confiavel de informacéao
agilidade nos processos de registro
melhor precificacido no secundario

assegura um padrao uniforme entre as informacdes regularmente
prestadas pelos emissores e aquelas que sao, ocasionalmente,
divulgadas nos prospectos das ofertas publicas de distribuicao

promove um maior rigor no processo de elaboracao e atualizacao
das informacdes periddicas.




"Melhorar a qualidade das informacgdes periddicas

QUALIDADE DA INFORMACAO

prestadas por emissores de valores mobiliarios

Informacdes sobre politicas e procedimentos e ndo apenas dados
especificos

Campos estruturados sempre que possivel

Regras para assegurar que as informacgdes prestadas sejam uteis
a avaliacao dos valores mobiliarios, evitando a divulgacao de

textos padronizados ou excessivamente genéricos (art. 14 a 19)

Areas em que a Instrucdo avanca: MD&A, politicas da
administracdo, remuneracao de administradores, politica d
utilizacao de instrumentos financeiros e estrutura operacional
administrativa de controle de riscos de mercado




INFORMACOES PERIODICAS

entre outras (art. 21 da Icvm 480/09):

v Formulario Cadastral:
. Em até 7 dias uteis da alteracao ocorrida; e
« Validar as informacodes entre 01 e 31 de maio de cada ano;

v Formulario de Referéncia:
. Em até 5 meses apos o término do exercicio social;
. Reentrega-lo, na integra e atualizado, na data de pedido de
registro de distribuicao publica de VM,;

. Reapresenta-lo em até 7 dias uteis, com atualizacao
parcial nos casos previstos pelos incisos | a Xl do §3° do
artigo 24 da Instrucao, para categoria A ou incisos | a VI do
§4° para categoria B; |




O FORMULARIO DE REFERENCIA

Novo documento periodico previsto na Instrucao
CVM n° 480/09

> Passa a desempenhar o papel de um prospecto
permanente ao reunir as principais informacoes
relativas ao emissor, tais como:

< Atividades,

< Fatores de risco,

<« Administracao,

< Estrutura de capital,
< Dados financeiros,

<« Comentarios dos Diretores (sobre tais dados, valosés
mobiliarios emitidos e operagdes com paﬂeSW




O FORMULARIO DE REFERENCIA

> O Formulario de Referéncia substitui o Formulario
de Informacbes Anuais — |AN,

> Assim como as secoes relativas ao emissor do
Anexo lll da Instrucao CVM n° 400/03,

> Fornecimento de informacdes no momento da oferta
de distribuicao, por meio de sua incorporagao por
referéncia.




OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N° 03/2010

Divulgado em 12 de marco.

> Objetivos:

< consolidar orientacOes ja contidas sobre o documento
nos Relatorios da Audiéncia Publica da Instrucao
CVM n° 480/09;

<« disseminar as orientacoes ja prestadas pela area face
a consultas recebidas e aos FR ja arquivados; e

< apresentar orientacoes sobre determinados campos
do Formulario que, no entender da Superintendéncia,
poderiam suscitar duvida aos emissores quanto a
extensao ou conteudo da informacgao a ser prestada.




ORIENTACOES GERAIS

> O conteudo das informacdes a serem prestadas no FR
consta do Anexo 24 da Instrucao CVM n° 480/09,

> No caso dos emissores registrados na Categoria B, os
campos assinalados com “x” sdo de preenchimento
facultativo.

> O artigo 24 da Instrucdo CVM n° 480/09 prevé que o
emissor devera entregar o FR atualizado anualmente,

em até 5 (cinco) meses contados da data de
encerramento do exercicio social.




ORIENTACOES GERAIS

tualizacao do FR

» Os paragrafos 3° e 4° do artigo 24, fixam determinados
eventos que determinam a obrigacao dos emissores
registrados nas Categorias A e B de atualizar, em até 7 (sete)
dias uteis contados da data da ocorréncia do evento, os
campos do FR cujas informacdes sejam por eles afetadas.

» As regras de atualizacao dos paragrafos 3° e 4° do artigo 24
sao aplicaveis desde a entrada em vigor da Instrucdo, em
01/01/2010.

» Os emissores da Categoria B que optarem por apresentar
informacdes indicadas no Anexo 24 como facultativas ficam
obrigados a atualizar essas informacdes na forma prevista no
paragrafos 3° e 4° do artigo 24.




ORIENTACOES GERAIS

> Reentrega do FR:

< A Instrucao CVM n° 480/09 determina que, em caso
de pedido de registro de distribuicao publica, os
emissores deverao reentregar o FR totalmente
atualizado na mesma data em que o pedido for
protocolizado na CVM.




REGRAS GERAIS

Sobre a elaboracao e divulgacao de informacdes que
deverao ser observadas pelos emissores na
elaboracao e atualizacao do FR:

<+ 0 emissor deve divulgar informacdes verdadeiras,
completas, consistentes e que nao induzam o investidor
a erro (artigo 14);

+ todas as informacoes divulgadas pelo emissor devem
ser escritas em linguagem simples, clara, objetiva e
concisa (artigo 15);

<« as informacdes fornecidas pelo emissor devem ser
uteis a avaliagao dos valores mobiliarios por el
emitidos (artigo 17);




REGRAS GERAIS

<« sempre que a informacao divulgada pelo emissor
for valida por um prazo determinavel, tal prazo
deve ser indicado (artigo 18);

<« informacodes factuais devem ser diferenciadas de
InterpretacOes, opinidoes, projecoes e estimativas
(caput do artigo 19);

<« sempre que possivel e adequado, informacoes
factuais devem vir acompanhadas da indicacao de
suas fontes (paragrafo unico do artigo 19).




plicacoes para o Presidente e DRI

A secao 1 do FR exige a declaracao do Presidente e do
DRI de que as informacdes foram revistas e sao
verdadeiras, precisas € completas.

> A Instrucao 480 reforca a responsabilidade dos
administradores, ja prevista em Lei, com relacao ao
dever de divulgacao de informacdes e pelo cumprimento
a regulamentacao vigente,

> Mantém a obrigatoriedade de atribuir a um diretor
estatutario a funcao de DRI,

> Ndo afasta a responsabilidade dos demais
administradores pela violagcao as regras em vigor.




ISCLOSURE DE ASPECTOS
NAO CONTABEIS

Na secao 3 do FR (Informacgdes financeiras selecionadas)
é requerido que qualquer medicao nao contabil divulgada
pelo emissor seja informada no campo 3.2 do formulario de
referéncia.

> Para tanto devera:
v informar o valor das medi¢des nao contabeis;

v fazer as conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das
demonstracoes financeiras auditadas;

v explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao €& mais
apropriada para a correta compreensao da sua condicio financeira
e do resultado de suas operacoes. |




ISCLOSURE DE ASPECTOS
NAO CONTABEIS

> Quando da apresentacdo anual do formulario de
referéncia, as informacdes devem se referir as 3 ultimas
demonstracdes financeiras de encerramento do
exercicio social.

> Quando da apresentacdo do formulario de referéncia
por conta do pedido de registro de distribuicao publica
de valores mobiliarios, as informacdes devem se referir
as 3 ultimas demonstracdes financeiras de
encerramento do exercicio social e as ultimas
informacoes contabeis divulgadas pelo emissor.




FATORES DE RISCO

> Dada a maior complexidade do ambiente econémico
atual, informacdes sobre o gerenciamento de risco dos
emissores sao cada vez mais importantes para o
processo de tomada de decisao dos investidores;

> A Secao 4 do FR (Fatores de Risco) procura refletir quais
0sS principais potenciais de riscos relacionados a
contingéncias legais e societarias incorridas ou a incorrer
pelo emissor;

> Todos os fatores de risco aplicaveis ao emissor deverao
ser descritos sem omissao de informacdes relevantes ou

mitigacao.




FATORES DE RISCO

Devem ser expostos, em ordem de relevancia,
quaisquer fatores de risco que possam influenciar a
decisao de Iinvestimento, em especial, aqueles
relacionados com o:

» emissor e seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de
controle,

seus acionistas, suas controladas e coligadas,
seus fornecedores,
seus clientes,

com o0s setores da economia nos quais 0 emissor atue e
sua respectiva regulacao e

» COm 0S paises estrangeiros onde o emissor atua.
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RISCOS DE MERCADO

> A Secao 5 do FR (Riscos de Mercado) procura incorporar
0s potenciais riscos relativos a oscilacdoes em variaveis
exogenas, tails como taxas de cambio, juros, precos de
mercadorias, etc., a que a companhia esta exposta;

> E obrigatério, também, esclarecer as politicas de
gerenciamento de risco adotadas, e o procedimento
previsto quanto a sua monitoracao e controle.




RISCOS DE MERCADO

> Deverao ser descritos, quantitativa e
qualitativamente, por ordem de relevancia e sem
mitigacao, todos os riscos de mercado relevantes a
gue o emissor esta sujeito no curso normal de suas
atividades,

> Inclusive no que diz respeito a riscos cambiais e a
taxa de juros, capazes de influenciar:
+ Seus resultados operacionais,
< sua situacao financeira,
< sua perspectiva futura, e
< a decisao de investimento dos investidores.




DMENTARIO DOS DIRETORES
MD&A

Os campos da secado 10 do formulario de referéncia objetivam
que a administracado comente os principais fatos que afetaram a
condigao financeira do emissor, bem como o resultado das suas
operacdées no periodo respectlvo de forma a permitir que o
investidor veja a entidade “pelos olhos dos gestores”.

> Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as
informacdoes devem se referir as 3 ultimas demonstragoes
financeiras de encerramento do exercicio social.

> Quando da apresentacao do formulario de referéncia por conta
do pedido de registro de distribuicao publica de valores
mobiliarios, as informacdées devem se referir as 3 ultimas
demonstracdes financeiras de encerramento do exercicio social €
as ultimas informacdes contabeis divulgadas pelo emissor.




ENTARIO DOS DIRETORES
(MD&A)

Consta, basicamente, de uma analise da
administracao sobre:

v As condigcoes de liquidez, estrutura de capital e
rentabilidade da entidade;

v Desempenho operacional da empresa;
v AlteragOes societarias e patrimoniais;

v Mudancas nas praticas contabeis e itens off balance
Sheet;

v Controles internos;

v A utilizacao dos recursos captados, caso tenha havido
oferta publica de distribuicao de VMs;

v Plano de investimentos.




campos destinados a fornecer informacoes sobre:

ssembléia Geral e Administracao

A secao 12 do formulario de referéncia contem 12

Estrutura administrativa identificando os o6rgaos e
comités;
|dentificacao de seus administradores e experiéncia;

Mecanismos de avaliacao do desempenho de seus
membros, bem como de acordos para custeio de

demandas processualis;

Regras, politicas e praticas adotadas nas
assembléias e reunidoes de conselho;

Pessoas relacionadas.




REMUNERACAO DOS
ADMINISTRADORES

> A secao 13 do FR foi dedicada as informacdes sobre
remuneracao da administracdo do emissor nas suas
varias formas;

> Tal conjunto de informacgcdes € importante para que os
Investidores avaliem em que medida os gestores estao
comprometidos com o desempenho da entidade no
longo prazo, e quais sao os incentivos para a tomada de
decisOes que criem valor para a companhia.

> Ressalta-se que Instrucao CVM n° 480/09 facultou, em
seu artigo 67, que os emissores omitam desta secao do
FR as informacles relativas aos exercicios sociais de
2007 e 2008.




REMUNERAGAO DOS
ADMINISTRADORES

As informacbes requeridas consistem, basicamente

em:

v Politicas ou praticas de remuneracdo dos diversos
orgaos e comités estatutarios ou nao;

v Modalidades de remuneracao fixa e variavel (honorarios,
salarios, beneficios, participacdées no resultado, bdnus,
planos de outorga de opcgdes de acoes).

v Mecanismos de indenizacao para os administradores;

v Detalhamento sobre as condicdes e estabelecimento de
precos para exercicio e outorga de planos de opcoes de
acoes, bem como da potencial diluicao para acionistas.




Responsaveis pela SEP

Superintendente de Relagbes com Empresas:
v Elizabeth Lopez Rios Machado
v E-mail: sep@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8201

> Assessora SEP

v" Claudia Hasler

v' E-mail: hasler@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8580

» Gerente de Acompanhamento de Empresas 1:

v" Nilza Maria de Oliveira

v E-mail: Gea-1@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8347
» Gerente de Acompanhamento de Empresas 2:

v' Alexandre Lopes de Almeida

v E-mail: Gea-2@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8494
» Gerente de Acompanhamento de Empresas 3:

v" Fernando Soares Vieira

v E-mail: Gea-3@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8584
» Gerente de Acompanhamento de Empresas 4:

v" Jorge Luis da Rocha Andrade

v E-mail: Gea-4@cvm.gov.br - Tel: 21-3554-8222
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